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Po verejnych konzultaciach zverejnila Europska komisia

(dalej len ,,Komisia*) dna 24. septembra 2020 balik navrhov

o digitalnom financovani. Balik zahfna okrem iného aj navrh
nariadenia o trhoch s kryptoaktivami (dalej len ,,MiCA*)

a navrh nariadenia o pilotnom rezime pre trhové infrastruktury
zalozené na technoldgii distribuovanej databazy transakcii.
Cielom tychto pravnych predpisov je priniest harmonizaciu

pravneho ramca kryptoaktiv v EU.
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MiCA prinasa regulaciu trhu s kryptoaktivami, avsak samotny
pojem ,kryptoaktivum* definuje velmi vSeobecne a poklada
zan digitalne vyjadrenie hodnoty alebo prav, ktoré mozno
prenasat a elektronicky uchovavat s pouzitim technolégie
distribuovanej databazy transakcii (dalej len ,,DLT*) alebo

podobnej technoldgie.

KRYPTOAKTIVA DELIME DO ZAKLADNYCH
SKUPIN, KTORYMI SU:

Platobné tokeny
Investicné tokeny

® Uzitkové tokeny



PLATOBNE TOKENY (KRYPTOMENY) MiCA sa uplatnuje na emitentov a poskytovatelov sluzieb

el ol 2T el v, Sl o e kryptomien, ktoré nie st upravené v inych pravnych

uskutocnovanie platieb. Platobné tokeny su v pravnych predpisoch El'j. Vylﬁéené su tak kryptoaktiva’ ktoré su

redpisoch, ktoré upravuju ochranu pred legalizaciou . . b e .. . . . " .
En,jmp;vz trestnej Eil:;mostji s ﬁnancovpam,m tgrorizmu finanénymi nastrojmi alebo bankovymi vkladmi. Z p6sobnosti
oznacované ako virtudlne meny. K platobnym tokenom MiCA su tiez vylicené centralne banky. Preto, ak by v
radime najznamejsie kryptoaktiva, ktorymi su napriklad
Bitcoin, Litecoin, ako aj tzv. stablecoiny (kryptoaktiva s
mechanizmami stabilizujticimi hodnotu). za kryptoaktivum, nebude sa nan aplikovat MiCA. Na druhej

buducnosti vzniklo digitalne euro, ktoré by sme povazovali

strane, banky a obchodnici s cennymi papiermi budi moct
vykonavat cinnosti upravené MiCA bez potreby ziskania
dodatocného povolenia.

INVESTICNE TOKENY

- na seba viazu konkrétne prava, akymi su pravo na
vyplatu dividend, ako aj inych foriem prijmu. K investi¢cnym
tokenom patria aj financné ndstroje, ktoré sa uchovavaju
prostrednictvom DLT. Ak investi¢ny token naplni defini¢né
prvky finan¢ného nastroja, nebude sa nan vztahovat
MIiCA, ale MiFID Il. Problematickou oblastou zostavaju tzv.
hybridné tokeny, ktoré mozu mat rézne funkcie, a aj menit
svoju povahu, nakolko v niektorych ¢lenskych statoch
moZu byt povazované za financny nastroj, pricom v inych
nim nebudu.

UZITKOVE TOKENY

- tvoria vacsinu kryptoaktiv a ako jediné su explicitne
definované nariadenim MiCA. Tento typ kryptoaktiva sluzi

na poskytovanie digitdlneho pristupu k sluzbam alebo
tovarom v ramci DLT, pricom ho akceptuje len emitent
daného tokenu.




VEREJNA

PONUKA

KRYPTOAKTIV

Tokeny kryté aktivami a tokeny elektron-
ickych penazi nepodliehaju pravidldm sta-
novenym MiCA, zato pre iné tokeny MiCA
zavadza pravidla pre verejné ponuky kryp-
toaktiv a pre prijatie kryptoaktiv na ob-
chodnej platforme. Pre zverejnenie ponuky
tokenov je potrebné splnit podmienku, a to
vypracovanie tzv. whitepaperu zo strany
emitenta.

MiCA stanovuje obsah whitepa-
peru, charakter informdcii, ktoré su v nom
zverejnené, a ktoré nesmu byt opomenuté,
podrobny opis emitenta, projektu, ako aj
technoldgii ¢i moznych rizik. Whitepaper je

spristupneny v strojovo Citatelnom formate,
dalej obsahuje upozornenie tykajlice sa
pripadnej zmeny hodnoty tokenu, vyhlase-
nie, ze za samotné znenie whitepaperu zo-
dpoveda emitent, a vyhlasenie, Zze nebol
schvaleny ani preskimany organom dohla-
du clenského Statu. Obsahom dokumentu
je aj strucny, netechnicky opis o neverejnej
ponuke, alebo o0 moznosti prijatia kryptoak-
tiv na obchodovanie na urcenej platforme.
Povinnost informovat prislusny
organ dohladu o whitepaperi a market-
ingovych oznameniach, maju emitenti
uzitkovych tokenov este pred ich uvere-

jnenim. Ndsledne prislusny orgdn, ktory
je opravneny vykonavat takd pravomoc
v stlade s vnutrostatnym prdvom ma po-
vinnost informovat Eurdpsky organ pre
cenné papiere a trhy (dalej len ,ESMA®).
Whitepaper je tak prostrednictvom ESMA
uverejneny vo verejnom registri poskyto-
vatelov sluzieb kryptoaktiv v EU. MiCA tak-
tiez uklada emitentovi povinnost uverejnit
whitepaper ¢i marketingové ozndmenie na
svojom verejne dostupnom webovom sidle.
Emitenti uzitkovych tokenov, vsak v tejto
spojitosti nepodliehaju dalsim poziadavkam
na informacie, ak sa jedna o prijatie alebo

ponuku kryptoaktiv na obchodnu platfor-
mu.

Standardné formuldre a vzory
na zdklade poziadaviek stanovenych pre
spristupnovanie whitepaperov budu zave-
dené technickymi predpismi. MiCA vymed-
zuje taktiez poziadavky pre marketingové
oznamenia, pricom jednou z najvyraznejsich
je potreba ich konzistentnosti s informacia-
mi, ktoré sa nachadzaju vo whitepaperi. Do
jedného roka od Gcinnosti MiCA vypracu-
je ESMA navrh technického predpisu, na
ktorom sa bude spolupodielat aj Eurdpsky
organ pre bankovnictvo (dalej len ,EBA").



STABLECOIN

Stablecoin je kryptoaktivum s mechanizmom na stabilizovanie

hodnoty. Hodnota takychto kryptoaktiv sa viaze prevazne na

externé aktiva, ktorymi mozu byt napr. komodity alebo fiat

meny. Stablecoiny delime do nasledovnych kategorii:

Tokeny elektronickych penazi

Tokeny kryté aktivami

® Zvysné tokeny

MiCA blizSie upravuje a definuje tokeny
elektronickych penazi ako typ kryp-
toaktiva, ktory sa ma pouzivat hlavne ako
prostriedok vymeny a ktorého Ucelom je
zachovavat stabilnd hodnotu naviazanim
na hodnotu fiat meny. Uvedend definicia
vytvdra Sirokd mnozinu, ktord zachyti vs-
etky typy kryptoaktiv, viazucich sa k jednej
fiat mene. Rozdielom medzi elektronickymi
peniazmi definovanymi smernicou o elek-
tronickych peniazoch (dalej len ,EMD 2%) a
tokenmi elektronickych penazi je, Ze tokeny
elektronickych penazi su kryptoaktiva, ktoré
vyuzivaju DLT alebo podobné technoldgie.
Emitovat tokeny elektronickych
penazi mozu vylucne banky a institucie

elektronickych penazi. VVynimka z tohto
pravidla sa uplatfuje na emitentov, ktorych
tokeny drzia kvalifikovani investori, alebo
ak ich hodnota nepresiahne pat miliénov
eur za jeden rok.

Emitent musi splnit vSetky nalezi-
tosti suvisiace s whitepaperom a nad jeho
ramec musi opisat aj aspekty tykajuce sa
rezervnych aktiv. Taktiez musi spinit vSetky
povinnosti vyplyvajice z EMD 2, i ked MiCA
zavadza aj konkrétne vynimky, kedy sa ap-
likuju odlisné pravidla. MiCA taktiez stan-
ovuje povinnost emitenta na poziadanie vy-
menit tokeny elektronickych penazi za fiat
menu. Emitent moze investovat financné
prostriedky vylucne do nizko rizikovych,

bezpecnych aktiv ktoré si denominované v
rovnakej mene, na ktoru je viazany aj token.
Vyznamnymi tokeny elektronickych penazi
st tokeny, ktoré spifaju kritéria vyznam-
nosti. Emitentom takychto tokenov vznika-
ju dalSie povinnosti a dohlad nad nimi ma
dualny charakter. EBA dohliada na dodrzia-
vanie dodato¢nych povinnosti stanovenych
pre vyznamné tokeny elektronickych penazi
a prislusny organ dohladu vykondva dohlad
nad ostatnymi povinnostami.

Druhym typom stablecoinov, ktoré
upravuje MiCA, su tokeny kryté aktiva-
mi. Emitentom alebo Ziadatelom o prijatie
tychto tokenov na obchodnu platformu pre
kryptoaktiva, moze byt len subjekt s po-
volenim na takuto cinnost od prislusného
organu dohladu. Takémuto povoleniu
predchadza podanie Ziadosti emitenta, od
ktorej ma organ dohladu lehotu troch mesi-
acov na vypracovanie navrhu rozhodnutia.
Ndasledne, od dorucenia navrhu rozhodnutia
maju Eurdpska centrdlna banka (dalej len
,ECB"), EBA a ESMA dvojmesacnu lehotu,
na zaslanie svojich nezavaznych stanovisk.
Od dorucenia tychto stanovisk plynie
organu dohladu lehota jedného mesiaca na
vydanie konecného rozhodnutia.

Emitent, po ziskani povolenia na
vydanie tokenov krytymi aktivami, méze
ponukat tokeny v celej EU (passporting).
Takéto povolenie sa nevyzaduje pre banky
a emitentov, ktorych tokeny drzia kvali-

fikovani investori alebo ak hodnota danych
tokenov nepresiahne pat miliénov eur za
jeden rok. Povinnosti stvisiace s whitepap-
erom sa uplatiujd aj na takychto emitentov.
Podobne, ako pri tokenoch elektronickych
penazi, emitent ma povinnost nad ramec
whitepaperu uviest blizsi opis aspektov ty-
kajucich sa rezervnych aktiv.

Emitent, okrem inych povinnos-
ti musi dodrziavat aj kapitalové pozia-
davky, ktoré st bud 2% z priemernej sumy
rezervnych aktiv alebo 350 000 eur, podla
toho, ktora zo sim je vyssia. Tato vyska
mdze byt prisluSnym orgdnom dohladu bud
zvysena alebo aj zniZzena, maximalne vsak o
20 %.

Rovnako, ako plati pri tokenoch
elektronickych penazi, ak tokeny kryté
aktivami  splnia  kritéria vyznamnosti,
oznacuju sa ako vyznamné tokeny kryté
aktivami. Nad emitentmi vyznamnych to-
kenov krytych aktivami nevykonava dohlad
prislusny organ dohladu, ale priamo EBA.

Emitent ma aj povinnosti tykajlce
sa spravy rezervnych aktiv. Rezervné akti-
va mozu byt investované vylu¢ne do bez-
pecnych a vysoko likvidnych financnych
nastrojov, a je povinnostou emitenta
rezervné aktiva oddelit od svojho majetku.
Poskytovatelia sluZieb kryptoaktiv ani emi-
tenti nesmu poskytovat uroky za drzbu to-
kenov krytych aktivami.



POSKYTOVATELIA
SLUZIEB
KRYPTOAKTIV

Na vykonavanie niektorej z nasledovnych sluzieb je potrebné
ziskat povolenie od prislusného organu dohladu a mat sidlo

v niektorom z clenskych statov Europskej tunie:

Uschova a sprava kryptoaktiv v mene tretich stran

Prijimanie a postupovanie pokynov tykajucich sa
kryptoaktiv v mene tretich stran

Proces zisknia povolenia na niektord ale-
bo viacero z vysSie uvedenych sluzieb zadi-
na zaslanim Ziadosti o udelenie povolenia.
Prislusny organ dohladu musi do troch me-
siacov od prijatia Uplnej Ziadosti rozhodnut.
Ak organ dohladu udeli povolenie, je povinny
o tom informovat ESMA, ktora vedie verejny
register poskytovatelov sluzieb kryptoaktiv v
Eurépskej uni.

Po obdrzani povolenia, moze
prislusny poskytovatel sluzieb poskytovat
svoje sluzby v rdmci celej EU, a to na zaklade
slobody poskytovat sluzby alebo prava us-
adit sa. Organ dohladu musi byt informovany
o vsetkych clenskych Statoch, kde planuje
subjekt poskytovat svoje sluzby. Prislusny

organ dohladu oznamuije tieto informacie

ESMA, EBA a ostatnym dotknutym
organom dohladu.

Nariadenie  MiCA

stanovuje  pod-

mienky, za ktorych modze organ dohla-
du odnat udelené povolenie. Informacia
o odnati povolenia sa nahlasuje ESMA, ktora
ju nasledne zverejni v registri poskytovatelov
sluzieb kryptoaktiv.

VSetci poskytovatelia sluzieb kryp-
toaktiv musia konat ¢estne, spravodlivo, profe-
siondlne a v sulade s najlepsimi zaujmami svo-

jich klientov a potencionalnych klientov a maju

povinnost upozornit klientov na mozné rizika
spojené s nakupom kryptoaktiv. Poskytovate-
lia sluzieb kryptoaktiv musia dodrziavat nasle-
dovné kapitalové poziadavky (pricom povinné
kapitalové poziadavky predstavuje vyssia
z dvoch nizsie uvedenych hodnot):

® Stvrtina fixnych rezijnych nikladov
za predchadzajuci rok; alebo

® Minimalne kapitalové poziadavky
podla nasledovnej tabul'ky:

. ; TRIEDA 1 TRIEDA 2
® Poskytovanie poradenstva o kryptoaktivach
Prevadzkovanie obchodnej platformy pre kryptoaktiva ,
1P ypP yP Sluzby kryptoaktiv, Prijimanie Uschova a sprava Vymena kryptoaktiv
V\'/mena kryptoaktl'v za iné kryptoaktl'va na ktoré ma a postupovanie pokynov kryptoaktiv v mene za fiat menu, ktora je
poskytovatel v mene tretich stran tretich stran zakonnym platidlom
® Vykonavanie pokynov tykajucich sa kryptoaktiv sluzieb kryptoaktiv
, , 5 : Poskytovanie Vymena kryptoaktiv
v mene tretich stran udelené povolenie / ymena Kyprog
poradenstva za iné kryptoaktiva
. v . s o kryptoaktivach
Umiestnovanie kryptoaktiv N
Vymena kryptoaktiv za fiat menu, ktora je zdkonnym Vykonavanie pokynov obchodnej platformy
. v mene tretich stran pre kryptoaktiva
e platidlom
Umiestriovanie
kryptoaktiv
AR TSI 50 000 € 125000 € 150 000 €

poziadavky



Poskytovatel sluzieb kryptoaktiv, ktory
nevykondva c¢innost ani jeden rok si vypoci-
ta fixné rezijne ndklady z progndézy pred-
pokladanych fixnych rezijnych nakladov na
prvy rok, ktord predlozil spolu so ziadostou
o udelenie povolenia.

Poskytovatel sluzieb kryptoaktiv
moéze kapitdlové poziadavky splnit pros-
trednictvom:

® Vlastnych zdrojov, ktoré pozosta-
vaju z poloziek vlastného kapitalu,
stanoveného ako pre banky

® Poistnej zmluvy, ktora sa vztahuje
na Gzemia Unie, kde sa aktivne
poskytuju sluzby kryptoaktiv alebo
obdobnej zaruky.

Clenovia riadiaceho organu posky-
tovatelov sluzieb kryptoaktiv musia byt
bezihonni a odborne spdsobili. Také-
to osoby musia preukdzat, Ze su schopné
venovat dostatok ¢asu a Usilia na vyko-
navanie svojich funkcii. Dokaz o svojej
bezdhonnosti a odbornej sposobilosti musia
preukazat osoby, ktoré priamo alebo nepri-
amo vlastnia viac ako 20% zakladného ima-
nia, hlasovacich prav alebo inak vykonavaju
kontrolu nad poskytovatelom.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv,
musia zabezpecit mechanizmus vnutornej
kontroly a viest zdznamy o vSetkych
sluzbach a transakcidch ktoré vykonavaju.
Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv mézu
poskytovat platobné sluzby prostrednict-
vom tretej osoby alebo samostatne iba za
predpokladu, Ze su platobnou instittciou.




POVINNOSTI
VZNIKA)UCE PRI
POSKYTOVANI
OSOBITNYGH.
SLUZIEB

SPRAVA A USCHOVA KRYPTOAKTIV V MENE TRETICH STRAN

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktory maju udelené povolenie na tUschovu a spravu kryp-
toaktiv v mene tretich stran, vedu register pozicii otvoreny v mene kazdého klienta. Takito
poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv maju povinnost oddelit svoje podiely od podielov drzanych
v mene svojich klientov v DLT a musia mat zriadent oddelenu evidenciu klientskeho majetku.
Pri strate kryptoaktiv v dosledku hackerského Gtoku alebo nefunkénosti, s poskytovatelia
sluzieb kryptoaktiv zodpovedni az do vysky trhovej hodnoty stratenych kryptoaktiv.

WKONAVANI[E POKYNOV NA KRYPTOAKTIVACH
V MENE TRETICH STRAN

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, s povolenim na vykonavanie pokynov tykajdcich sa kryp-
toaktiv v mene tretich stran, robia vSetky nevyhnutné kroky, potrebné k dosiahnutiu najlepsie-
ho vysledku pre svojich klientov. Pre vykon je potrebné zohladnit jednotlivé faktory, ktorymi
su cena, rychlost, velkost, pravdepodobnost vykonania a vyrovnania, pripadne akékolvek
kritérium ktoré suvisi v vykonom pokynu, pokial nie je stanovené ze poskytovatel sluzieb kryp-
toaktiv kond na zdklade presnych instrukcii od klienta.

PRIJIMANIE A POSTUPOVANIE POKYNOV V MENE TRETICH STRAN

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, s povolenim na poskytovanie sluzby prijimania a postu-
povania pokynov v mene tretich stran, zavadzaju a implementuju postupy a opatrenia, ktoré
zabezpecuju rychle a riadne postupenie pokynov klienta na vykonanie na obchodnej platforme
pre kryptoaktiva alebo inému poskytovatelovi sluzieb kryptoaktiv. Takito poskytovatelia
sluzieb kryptoaktiv nesmu dostat Zziadnu odmenu, zlavu ¢i ind nepenaznd vyhodu za pres-
merovanie pokynov od klienta na konkrétnu obchodnu platformu pre kryptoaktiva alebo na
iného poskytovatela sluzieb kryptoaktiv, nesmu zneuzit informdcie tykajlce sa nevybavenych
pokynov klientov a zabranuju zneuzitiu takychto informacii.



PREVADZKOVANIE OBCHODNE) PLATFORMY PRE KRYPTOAKTIVA

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, s povolenim na prevadzkovanie obchodnej platformy, sta-
novia pravidla pre danu platformu. Prevadzkové pravidla zabranujd prijimania kryptoaktiv
s anonymizacnou funkciou, ktorej Ucelom je zabranit drzitelom zistit ich transakénd histériu.
Z uvedeného vyplyvaju aj dalSie podmienky. Pred prijatim kryptoaktiva, musia poskytovatelia
sluZieb kryptoaktiv posudit jeho kvalitu a zabezpecit aby spifialo prevadzkové pravidla. Posky-
tovatelia sluzieb kryptoaktiv maju tiez povinnost zverejnit cenu, objem a ¢as vykonanych tran-
sakcii v stvislosti s kryptoaktivami obchodovanymi na ich platformdch, a zéroven maju zékaz
obchodovat na vlastny ucet.

VYMENA KRYPTOAKTIV ZA INE KRYPTOAKTIVA ALEBO FIAT MENU

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, s povolenim na vymenu kryptoaktiv za iné kryptoaktiva
alebo fiat menu, uverejnuju metddu stanovenia ceny alebo pevnu cenu kryptoaktiva, ktoré
navrhuju na vymenu. Poskytovatelom sluzieb kryptoaktiv vyvstava aj povinnost uverejnit po-
drobné (daje akymi su cena ¢i objekt transakcii, ktoré uzatvorili.

PORADENSTVO O KRYPTOAKTIVACH

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, s povolenim na poskytovanie poradenstva, hodnotia sulad
kryptoaktiv s potrebami klientov a odportcaji ich len vtedy, ked'je to v zaujme klien-
tov. Na uvedené ucely Ziadaju od klienta informacie o jeho cieloch, financnej situdcii vratane
schopnosti zndsat straty ako aj o jeho znalostiach a skdsenostiach s ndkupom kryptoaktiv.
Ak klient neposkytne tieto informdcie alebo ich poskytne, ale poskytovatel sluzieb kryptoak-
tiv usudi, ze pre klienta mozu byt kryptoaktiva alebo sluzby kryptoaktiv nevhodné, zaroven
ho upovedomi o rizikach spojenych s kryptoaktivami. Klient musi vyslovne potvrdit, ze také-
to upozornenie vydané prislusnym poskytovatelom sluzieb kryptoaktiv dostal a pochopil ho.
Poskytovatel sluzieb kryptoaktiv zabezpecuje, aby osoby ktoré poskytujui poradenstvo mali
dostatocné skisenosti a znalosti.

PREVADZKOVANIE OBCHODNE] PLATFORMY PRE KRYPTOAKTIVA

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, s povolenim na umiestriovanie kryptoaktiv, oznamia emi-
tentovi ¢i akejkolvek inej osobe konajlcej v ich mene skor, nez s nimi uzatvoria zmluvu, nasle-
dovné informdcie:

® Typ planovaného umiestnenia vratane toho, ¢i je zaru¢ena minimalna
suma nakupu alebo nie

® Udaj o vyske transakénych poplatkov spojenych so sluzbou za navrhovanu
operaciu

® Predpokladané nacasovanie, postup a cenu navrhovanej operacie

@ Informacie o cielovej skupine nakupcov




MOZNOSTI
PREDCHADZANIA
ZNEUZIVANIA
TRHU S KRYPTO-
AKTIVAMI

(market abuse)

Zneuzivanim trhu dochadza k zamedzeniu transparentnosti,

ktora je potrebna pri obchodovani s kryptoaktivami. MiCA

upravuje nasledujice typy zneuzivania:

® Neopravnené zverejnenie dovernych informacii -
poskytnutie dovernych informacii inym osobam je
dovolené len v pripade ak k takémuto zverejneniu
dojde v ramci bezného vykonu povinnosti alebo
povolania. V ostatnych pripadoch nie je povolené;

® Obchodovanie s vyuzitim dovernych informacii - pre
ucely nadobudnutia alebo zbavenia sa kryptoaktiv nie
je povolené vyuzitie dovernych informacii o tychto
kryptoaktivach;

® Manipulovanie s trhom - za manipulovanie sa povazuje:

—=o \/yuzitie médii za Ucelom Sirenia informacii o kryptoaktive
a naslednom vyuziti dosahu tychto informacii (v suvislosti
predovsetkym s cenou kryptoaktiva) bez odhalenia konfliktu
zaujmov

—=e Zaddvanie pokynov pre obchodnu platformu, ktoré sposobia
narusenie jej fungovania, destabilizaciu platformy, vytvaranie
zavadzajuceho alebo nespravneho signalu o cene, dopyte
alebo ponuke kryptoaktiva

—@ Zabezpeclenie dominantného postavenia nad ponukou alebo
dopytom po kryptoaktive, ktorého désledkom bude priame Ci
nepriame stanovenie ceny kryptoaktiva

Emitent je povinny informovat verejnost v ¢o najkratSom
case o dovernych informaciach, ktoré sa jej tykaju, a takym

sposobom, ktory zaruci verejnosti jednoduchy pristup.



DOHLAD
V OBLASTI
KRYPTOAKTIV

PRISLUSNE ORGANY DOHLADU

V sulade s MiCA, si ¢lenské staty urcia zo-
dpovedny orgadn dohladu. Ak by doslo
k urceniu viacerych organov dohladu, je
nevyhnutné jeden z nich zadefinovat ako
jednotné kontaktné miesto pre cezhrani¢nu
administrativnu spolupracu. Nasledne po
urceni organu dohladu, pripadne viacerych
organov dohladu, clenské Staty o svojej
volbe informuju Eurdpske organy dohladu,
ktorymi s EBA a ESMA. ESMA na zdklade
tychto informécii uverejni na svojom we-

bovom sidle zoznam prislusnych organov
dohladu.

Pravomoci  ktorymi  prislusné
organy dohladu disponuji su napriklad:
orgdny dohladu mo6zu pozadovat informacie
a dokumenty, zverejnit podstatné informa-
cie, pozastavit poskytovanie sluzieb alebo
nariadit ukoncenie ¢innosti, vykonavat kon-
troly a pod. Nad rdmec tychto pravomoci, by
mali mat organy dohladu moznost vyziadat
informdacie od kazdej osoby, ktord vykonava

prislusné operacie, moznost vstupit do prie-
storov fyzickych ¢ pravnickych osob, dat
podnet na zacatie vySetrovania trestného
¢inu, ulozit docasny zakaz vykondvania ¢in-
nosti alebo Ziadat zmrazenie ¢i konfiskdciu
aktiv.

Prislusné organy dohladu musia
navzajom spolupracovat a vymienat si in-
formacie. Na zdklade uvedeného, organy
dohladu vykonavaju svoje pravomoci pri-
amo ale aj v spoluprdci s inymi organ-
mi dohladu, delegovanim alebo podanim
navrhu sddnym organom. Prislusny orgdn

dohladu méze poziadat o pomoc organ
dohladu iného ¢lenského statu, ktory vyko-
na kontrolu na mieste. Prislusné organy
dohladu si taktiez vymienaju informacie
s ESMA a EBA, ktoré v spolupraci vypracu-
ju navrh technickych predpisov, ktorych
cielom je upresnit informacie, ako aj pos-
tupy pre spolupracu a vymenu informdcii.
Prislusné organy dohladu uzat-
varaju aj dohody o spoluprdci a vymene in-
formdcii s orgdnmi dohladu tretich krajin.




SPRAVNE OPATRENIA A SANKCIE

Pri poruseni vymedzenych ustanoveni MiCA, prinalezi prisluSnym organom dohladu
pravomoc rozhodovat o spravnych sankciach. Moznymi sankciami st penazné
sankcie, ako aj prikaz k upusteniu od konania alebo verejné vyhlasenie. Sankcie sa
vSak nemusia uplatnit, ak v zmysle vnutrostatneho prava urcité konanie podlieha

trestnym sankciam.

Pri ur¢ovani druhu a Urovne spravnej sankcie zohladruju prislusné organy rozsah, v ktorom

bolo porusenie nedbanlivostné alebo Umyselné, s prihliadnutim aj na:

Dizku trvania porusenia a jej zdvaznost

Finan¢nu silu osoby zodpovednej za porusenie, a to podla celkového obratu
zodpovednej pravnickej osoby a pri fyzickych osobach z ro¢ného prijmu a cistého
majetku fyzickej osoby

Straty tretich stran, pokial ich mozno vycislit
Urovei spoluprice zodpovednej osoby s prislusnym organom
Predchadzajlce porusenia

Vplyv porusenia na zaujmy spotrebitelov alebo investorov

Rozhodnutie o ulozeni spravnej sankcie
musi byt riadne odévodnené, musi sa nan
vztahovat pravo na odvolanie na sude a
musi byt zverejnené na webovom sidle
prislusného organu dohladu po dobu min-
imalne piatich rokov po jeho uverejneni.

Prislusné organy dohladu poskytuju

organom EBA a ESMA sthrnne informacie o
vsetkych uloZzenych spravnych sankciach a
opatreniach. ESMA tieto sthrnné informa-
cie uverejnuje vo vyrocnej sprave a zaroven
vedie centralnu databazu sankcii a opatreni,
pre Ucely vymeny informacii medzi orgdnmi
dohladu.




DOHLAD NAD EMITENTMI VYZNAMNYCH TOKENOV

EBA vykonava dohlad nad emitentmi vyzn-
amnych tokenov krytych aktivami. Ak emi-
tent neemituje len vyznamné tokeny, ale
aj iné tokeny, pripadne vykondva iné sluz-
by kryptoaktiv, tak nad tymito ostatnymi
kraptoaktivami vykonava dohlad domovsky
organ.

Po rozhodnuti oznacit token za
vyznamny token kryty aktivami alebo
vyznamny token elektronickych penazi, ma
EBA 30 kalendarnych dni na zriadenie po-
radného kolégia orgdnov dohladu, ktorému
predseda EBA. Kolégium vyddva nezdvazné
stanoviska, ktoré zabezpecuju vymenu in-
formacii medzi jednotlivymi clenmi kolé-
gia. Ak by prislusny orgdn dohladu alebo
EBA nesuhlasila so stanoviskom kolégia,
ich rozhodnutie musi obsahovat dovody a
vysvetlenia akychkolvek odchyleni od sta-
noviska alebo odporucani kolégia.

EBA je opravnend vysSetrovat emi-
tentov vyznamnych tokenov krytych ak-
tivami a tokenov elektronickych penazi,
vykonavat dohlad na mieste a pozadovat
informdcie od subjektov. Prislusné orgdny
dohladu a EBA si poskytuju informacie
nevyhnutné na plnenie povinnosti a spo-
lupracuju pri plneni tychto uloh.

Ak emitent vyznamnych tokenov

vykondva iné Cinnosti nez tie, na ktoré sa
vztahuje MiCA, EBA spolupracuje s orgdnmi
zodpovednymi za dohlad alebo dozor nad
takymito cinnostami.

Ak sa emitent vyznamnych to-
kenov krytych aktivami dopustil jedného z
poruseni uvedenych v prilohe V nariadenia
MiCA, mdze EBA takémuto subjektu uloZzit
pokutu ¢i pravidelné platby pendle, ziadat
dodatocné informdcie, pozastavit verejnu
ponuku na 10 dni alebo Uplne zakazat vere-
jnd ponuku, pozastavit obchodovanie na
10 dni alebo Uplne zakazat obchodovanie
s vyznamnymi tokenmi krytymi aktivami
na obchodnej platforme, vydat upozorne-
nie, ze emitent nedodrzuje svoje povinno-
sti alebo mu odnat povolenie. Maximalna
vySka pokuty sa moze vysplhat az na 15%
ro¢ného obratu v predchadzajucom roku
alebo dvojndsobku ziskov, ktoré sa dosiahli
alebo strat, ktorym sa v dosledku porusenia
podarilo zabranit, a je mozné ich vycislit.

Ak sa emitent vyznamnych token-
ov elektronickych penazi dopustil jedného z
poruseni uvedenych v prilohe VI nariadenia
MiCA, mo6ze EBA emitentovi ulozit pokutu Ci
pravidelné platby penale a upozornit ho na
to, Ze porusuje svoje povinnosti. Maximal-
na vyska pokuty sa moze vysplhat na 5%

ro¢ného obratu v predchadzajucom roku
alebo dvojndsobku ziskov, ktoré sa dosiahli
alebo strat, ktorym sa v dosledku poruse-
nia podarilo zabranit, a je mozné ich vydislit.
Vyska pravidelnych platieb pendle je uréena
na 3% priemerného denného obratu v pred-
chadzajucom roku, a pri fyzickych osobach
je uréend na 2% priemerného denného pri-
jmu v predchddzajucom roku. Tieto platby
penale su ukladané za kazdy den omeska-
nia, pocitaju sa od datumu uvedeného v
rozhodnuti a je mozné ich ukladat najviac
na Sest mesiacov po oznameni rozhodnutia.
Po uplynuti obdobia EBA opatrenie presku-
ma.

EBA moze vymenovat nezavislého
vysetrovacieho dUradnika, ak zisti vyznamné
naznaky moznej existencie skutocnosti,
ktoré by mohli predstavovat jedno alebo
vacsi pocet poruseni uvedenych v prilohdch
V alebo VI nariadenia MiCA. VySetrovaci
Uradnik po ukonceni vySetrovania a pred
predlozenim spisu orgdnu EBA umozni os-
obam, voci ktorym sa vedie vySetrovanie,
aby boli vypocuté v predmetnych veci-
ach. Po vypocuti 0s6b EBA rozhodne (i sa
emitent dopustil jedného alebo viacerych

poruseni, a v takomto pripade prijme opat-

renie dohladu alebo ulozi pokutu. Ak by boli
zistené zavazné naznaky moznej existencie
skutocnosti, ktoré by mohli predstavovat
trestné ciny, postipi tdto vec prisluSnym
vnutrostatnym organom cinnym v trest-
nom konani. Sidny dvor EU mé pravomoc
preskimavat rozhodnutia, ktoré EBA uk-
lada.

EBA Uctuje emitentom vyzn-
amnych tokenov poplatky za dohlad. Tymi-
to poplatkami sa pokryvaju vydavky EBA,
naklady vznikajuce prisluSnym organom
dohladu pri vykonavani'ich tloh podla MiCA
a najma v dosledku delegovania uloh. Vys-
ka poplatku je Umernd velkosti rezervnych
aktiv emitenta a pokryva vsetky naklady,
ktoré vznikaju EBA pri vykone uloh v oblasti
dohladu. Vyska poplatku uctovaného indi-
vidualnemu emitentovi vyznamnych token-
ov elektronickych penazije Umerna objemu
elektronickych penazi vydanych vymenou
za financné prostriedky a pokryva vset-
ky naklady, ktoré vznikajd EBA pri vykone
Uloh v oblasti dohladu. Predmet, druhy
poplatkov, spdsoby ich Uhrady a aj vypocet
maximalnej vysky bude spresneny delegov-
anym aktom, ktory prijme Komisia.




UCINNOST A VYKONAVACIE PREDPISY

Ustanovenia MiCA o tokenoch krytych ak-
tivami a tokenoch elektronickych penazi
nadobudaju Gcinnost dvadsiatym driom po
uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej
Unie a ostatné ustanovenia MiCA az po 18
mesiacoch od tohto datumu. Komisia je
opravnena na prijimanie delegovanych ak-
tov, prostrednictvom ktorych sa Specifikuju
vseobecné ustanovenia uvedené v nari-
adeni MiCA. Tieto delegované pravne akty
reflektuju technologicky aj trhovy vyvoj a
su prijimané do 36 mesiacov od nadobud-
nutia Gcinnosti nariadenia MiCA.
Poskytovatelia sluzieb kryptoak-
tiv, ktori poskytovali svoje sluzby v sulade
s narodnou pravnou Upravou pred Ucin-
nostou nariadenia MiCA, mozu pokracovat
vo svojej Cinnosti do 18 mesiacov po tom,

¢o sa prislusné ustanovenia MiCA zacnu up-
latrovat alebo dovtedy, dokym im nebude
udelené prislusné povolenie, podla toho,
¢o nastane skor. Clenské staty mozu v tej-
to lehote uplatnit zjednoduseny postup pre
Ziadatelov o udelenie povolenia o poskyto-
vanie sluzieb kryptoaktiv, ak st nimi posky-
tovatelia, ktori maju povolenie na zaklade
narodnej pravnej Upravy.

Povinnosti organu dohladu voci
emitentom vyznamnych tokenov zacne
vykondvat EBA odo dna nadobudnutia
ucinnosti  delegovanych pravnych aktov,
ktoré Specifikuju kritéria vyznamnosti.

Komisia musi do 36 mesiacov od
nadobudnutia Gcinnosti nariadenia MiCA
predlozit spravu o uplatiiovani tohto nari-
adenia.







