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Pre danové ucely je casto dolezité sledovat ekonomicku podstatu transakcii pod-
liehajucich zdaneniu. Kryptoaktiva nie st homogénna skupina, ale maja r6zne
funkcné vyuzitie. Cielom tohto prispevku je poukazat na to, Ze na zdanenie kryp-
toaktiv ma vplyv aj funkcia a ekonomicky tcel prislusného kryptoaktiva, ktoré je
mozné identifikovat z kategorizacie (taxonémie) kryptoaktiv.

Tento prispevok nadviazuje na predchadzajuce ¢lanky zo série Kryptoaktiva a da-

1. Legislativny rdmec ne, a to Legislativne definicie a obsahové vymedzenie kryptoaktiv a prehlad akti-

S prichodom Nariadenia Eurépskeho par-
lamentu a Rady (EU) 2023/1114z31. méja
2023 o trhoch s kryptoaktivami (dalej len
MICA" z angl. Markets in Crypto-Assets)'
vstupil do platnosti novy regulacny ramec
kryptoaktiv. Nariadenie nadobudlo ucin-
nost 29. juna 2023, pricom uplatrovanie
ustanoveni o stablecoinoch? sa zacalo 30.
juna 2024 a ostatné ustanovenia sa budu
uplatriovat od 30. decembra 2024.
Nariadenie MiCA prindsa nové pravidla
a Standardy, ktoré maju harmonizovat
a regulovat trh s kryptoaktivami v Eurép-
skej unii. Zameriava sa na tri hlavné ob-
lasti:

e emitovanie kryptoaktiv a ich uvadzanie

na trh,
¢ poskytovanie sluzieb kryptoaktiv a
e zamedzenie aktivit, ktorymi dochadza
k zneuzivaniu trhu.

Nariadenie MiCA ma priamu ucinnost
v celej EU.V SR je aktudlne v legislativnom
procese navrh zakona o niektorych povin-
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vit vo virtualnom svete'a Zdanovanie stakingu v kontexte filozofickych principov,

na ktorych je slovenské darnové pravo postavené?.
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nostiach a opravneniach v oblasti krypto-
aktiv a o zmene a doplneni niektorych
zékonov, ktory nadvdzuje na uvedené
nariadenie®. Navrh zékona ma tiez noveli-
zovat 11 dalSich pravnych predpisov, me-
dzi nimi aj zdkon o Uctovnictve* a zadkon
o dani z prijmov?, u ktorych sa navrhuje
uc¢innost od 1. 1. 2025.

1.1 Vyvoj v ekonomike

a na svetovych trhoch
Kryptoaktiva dnes uz nie su okrajovou
alternativou k tradi¢nym investi¢cnym
nastrojom, ale stdvaju sa coraz viac
Standardnou sucastou investi¢nych por-
tfélii. Tento trend podporuje aj rastuci

Znenie dostupné tu: https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/?uri=CELEX%3A32023R1114
Nariadenie MiCA hovori o tokenoch naviazanych na aktiva a tokenoch elektronickych penazi.

CPT 293, dostupné tu: https://www.nrsr.sk/web/Default.aspx?sid=zakony/zakon & MasterlD=9764

Zakon ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zdkon o tctovnictve”)
Zakon ¢. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zdkon o dani z prijmov”)

zaujem tradi¢nych finan¢nych institucii,
ako su banky a spravcovské spolo¢nosti,
ktoré zacinaju integrovat kryptoaktiva
do svojich investi¢cnych produktov. Fi-
nancné institlcie hladaju spésoby, ako
vyuzit vyhody blockchain technolégie®
a kryptoaktiv vo svojej ¢innosti, ¢im do-
chadza k prepojeniu sveta tradi¢nych fi-
nancii a nového digitalneho finan¢ného
ekosystému.

Okrem tradi¢ného ,hraca” kryptosveta,
ktorym je IT sektor vratane ,gaming in-
dustry", povazuju aj dalsie podnikatelské
subjekty kryptoaktiva za vhodnu podni-
katelsku prilezZitost. Ide o poskytovatelov
sluzieb v oblasti kryptoaktiv ako su burza
kryptoaktiv, ischovné a investi¢né sluz-

Blockchain je forma distribuovanej u¢tovnej knihy (DLT - Distributed ledger technology) bez odsuhlasovania transakcii autoritou, v ktorej sa podrobnosti o transak-

ciach uchovavaju v uctovnej knihe vo forme blokov informécii. Transakcie sa vykonavaju priamo medzi dvoma pocita¢mi (Gc¢astnikmi) a nasledne su vysielané do
celého systému, v ktorom ich dalsi Gcastnici systému overuju.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/?uri=CELEX%3A32023R1114

by. Kryptoaktiva tiez poskytuju podnika-
telskym subjektom prilezitost generovat
dalsie prijmy prostrednictvom tazby kryp-
tomien alebo stakingu’. Coraz ¢astejsie
sa vyuzivaju ako forma alokacie volnych
finan¢nych prostriedkov, ¢o umoziuje
diverzifikaciu investi¢nych portfolii a zvy-
Suje flexibilitu finan¢ného manazmentu
v podnikatelskom prostredi.

Eurépsky dozorny orgdn ESMA? uvé-
dza nasledovné informacie o velkosti (ka-
pitalizacii) trhu kryptoaktiv: ,Od svojho
zaloZenia v roku 2008 vytvorenim bitcoinu
sa kryptotrh rozrdstol a vyvinul sa do zloZi-
tého, vo svojej podstate globdlneho systé-
mu. Zostal vSak mimoriadne nestdly. V ro-
ku 2021 zaznamenala rocny rast o 300 %
az do trhovej kapitalizdcie 2,5 biliéna EUR,
ale v priebehu roka 2022 rychlo klesla spdt
na priblizne 1 bilion EUR. Odvtedy sa trh
vzchopil a od decembra 2023 predstavuje

Ekosystém kryptoaktiv trpi

nedostatkom jednotnych
definicii" a jednotnej
klasifikacie, ¢o komplikuje
jeho regulaciu na globalnej
drovni.

1,6 biliona EUR! Aktudlna kapitalizacia sa
uvéadza vo vyske viac ako 2 biliény USD.!

Uvedeny transformacny proces prina-
$a nielen nové investi¢né a podnikatelské
prilezitosti, ale aj vyzvy, predovietkym
v oblasti regulacie a zdanovania. Vzhla-
dom na dynamiku a inovativny charakter
kryptoaktiv je nevyhnutné, aby regula¢né
a finan¢né organy prisposobili svoje pri-

Suvisi taxonémia kryptoaktiv
s bioldgiou ¢i s dariami?

stupy a vyvinuli efektivne stratégie na za-
bezpecenie spravodlivého a efektivneho
danového prostredia.

2. Taxonémia kryptoaktiv
Ekosystém kryptoaktiv trpi nedostat-
kom jednotnych definicii'' a jednotnej
klasifikacie, ¢co komplikuje jeho regulaciu
na globélnej urovni. Narodné regulatérne
organy Casto pouzivaju réznu terminoldgiu
a pristupy, ¢o ma okrem zdarnovania vplyv
aj nainé reguldcie, ako napriklad nastavenie
AML a KYC pravidiel, licen¢né poziadavky na
poskytovatelov sluzieb kryptoaktiv a ochra-
nu spotrebitelov. Bez globalneho konsenzu
a harmonizovanej taxonémie kryptoaktiv
je viak tazké zabezpecit rovnaku ochranu
a podporit inovacie na globalnej Grovni.
Vacsina statov ma pri reguldcii krypto-
aktiv tendenciu klasifikovat ich na zaklade
ich primdrnej funkénosti'? nasledovne:

KATEGORIA PLATBY INVESTICIE UZITKY
Opis Urcené na pouzitie ako platobny | Poskytnutie prav a povinnosti Udeluje drzitelom pristup
alebo vymenny prostriedok podobnych klasickym finan¢nym | k sicasnej alebo budtcej
nastrojom ako akcie, dlhové sluzbe/produktu v jednej alebo
nastroje alebo podielové listy viacerych podnikovych sietach
v schéme kolektivneho investo- alebo ekosystémoch
vania
Podkategorie Platobné tokeny', tokeny elek- Investi¢né tokeny Uzitkové tokeny
a oznacovanie tronickych penazi, vymenné
tokeny
Hybridné tokeny

Zdroj: Bank for International Settlements, Supervising Cryptoassets for Anti-Money Laundering, 2021'*

2.1,ISIN” a klasifikdcia
kryptoaktiv v praxi
Pre ucely reguldcie kryptoaktiv, vra-
tane ich zdanovania, je dbélezita ich
Standardizécia a klasifikdcia umoznujuca
identifikovat hlavnu funkciu (ekonomicky
ucel) jednotlivych tokenov. V tejto suvis-
losti je zaujimava iniciativa pod nazvom
Medzinarodna asociacia pre standardiza-

ciu tokenov so skratkou ITSA (z angl. In-
ternational Token Standardization Associa-
tion)'s. Asociacia sa zameriava na Standar-
dizaciu kryptoaktiv v globdlnom meradle
a jej aktivity spocivaju v troch oblastiach:

1. Identifikacia: Zavadza Medzinarodné
¢islo identifikacie tokenov (ITIN, z angl.
International Token Identification Number)
pre jednoznacnu a bezpeénu identifikaciu

tokenov. Ide o obdobu ISIN (z angl. Inter-
national Securities Identification Number),
ktory sa globdlne vyuziva na identifikaciu
cennych papierov.

2. Klasifikacia: Vytvorenie Medzindrodné-
ho ramca klasifikacie tokenov (ITC, z angl.
International Token Classification), ktory
zahfiia nasledovné kritéria klasifikacie
kryptoaktiv:

7 Tazba alebo staking oznactuje proces overovania zapisov na blockchaine na zaklade naprogramovaného algoritmu konsenzu, ktorymi st najcastejsie proof of work
alebo proof of stake. Za overenie zapisov prinalezi overovatelovi odmena.

8 European Securities and Markets Authority; https://www.esma.europa.eu/

9 ESMA: Crypto assets: Market structures and EU relevance, str. 4

10 https://coinmarketcap.com/

11 Problematike roznych definicii sa venuje predchadzajuci ¢lanok Legislativne definicie a obsahové vymedzenie kryptoaktiv a prehlad aktivit vo virtudlnom svete zo série

Kryptoaktiva a dane (Bulletin SKDP 4/2022).

12 World Economic Forum, Pathways to the Regulation of Crypto-Assets: A Global Approach, 2023, str. 13

13 Vsetky kryptoaktiva mozno technicky opisat ako tokeny.

14 Obdobné ¢lenenie ako Bank for International Settlements (dalej len,,BIS”) sa uvadza aj v OECD dokumente o zdariovani kryptoaktiv Taxing Virtual Currencies An Over-
view of Tax Treatments and Emerging Tax Policy Issues, 2020.

15 https://my.itsa.global/index.html
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Suvisi taxonémia kryptoaktiv
s biologiou ¢i s dariami?

(i) ekonomickd dimenzia (ekonomicky
Ucel a priemyselné odvetvie),

(ii) technologicka dimenzia (technolo-
gicky setup, konsenzudlny mechaniz-
mus, sposob vzniku tokenu) a

(iii) prdvna dimenzia (pravne naroky, re-
guldcia, pravny status vydavatela).

ITC je obdobou klasifikacii pouzivanych aj

pri cennych papieroch, ako napriklad CFI'S.

3. Analyza: Prevéddzka databazy Tokenba-

se, ktord poskytuje rozsiahle udaje aktudl-

ne o viac ako 9000 kryptografickych toke-

noch, ktoré zodpovedaju priblizne 99,99%

trhovej kapitalizacie kryptoaktiv.

Tato iniciativa prispieva k zvyseniu

transparentnosti na trhu kryptoaktiv,

znizuje rizikd spojené s ich pouzivanim

a podporuje globalnu regulaciu a ino-

vécie. ITSA svojim pristupom napomaha

vytvorit spolahlivé Standardizované pro-
stredie, ktoré napomaha pri identifikacii

a klasifikacii kryptoaktiv aj pre danové

Ucely.

Z ITC klasifikacie!” je pre danové ucely za-

ujimava ta cast, ktora kategorizuje krypto-

aktiva z hladiska ich ekonomického ucelu.

M4 nasledovnu $trukturu:

Reflektovanie ekonomickej

podstaty transakcii
predstavuje klucovy
stavebny kamen dariovych
a Uctovnych predpisov.

ITSA vyuziva pri klasifikacii kryptoaktiv
z hladiska ich ekonomického ucelu rov-
naké zdkladné kategdrie, ako uvédzaju aj
medzindrodné institucie (OECD a BIS), a to
platobné tokeny, uzitkové tokeny a inves-
ti¢né tokeny. K tymto trom skupindm sa
¢asto pridévaju aj tzv. hybridné tokeny,
ktoré maju viac funkcii. ITSA v rdmci svo-
jej databazy potom uvadza zaradenie kon-
krétneho tokenu do prislusnej kategorie,
spolu s inymi zakladnymi udajmi o tokene.

Uvedeny priklad klasifikacie, pripad-
ne ind obdobnd platforma, je nasledne
vyuzitelnd aj ako zdkladnd informécia
o ekonomickej podstate tokenu aj pre
dariové ucely.

KOD NAZOV KRYPTOAKTIVA
EEP21 Platobny token (Payment Token)
EEP21P Viazany platobny token (Stablecoin)
EEP21U Neviazany platobny token (Unpegged Payment Token)
EEP21Z Iny platobny token (Other Payment Token)
EEP22 Usitkovy token (Utility Token)
EEP22A Pristupovy token (Access Token)
EEP22G Riadiaci token (Governance Token)
EEP220 Vlastnicky token (Ownership Token)
EEP22S Vyrovnavaci token (Settlement Token)
EEP22Z Iny Uzitkovy token (Other Utility Token)
EEP23 Investicny token (Investment Token)
EEP23B Dlhovy token (Debt Token)
EEP23A Aktivami kryty token (Asset-Backed Token)
EEP23E Akciovy token (Equity Token)
EEP23F Fondovy token (Fund Token)
EEP23Z Iny investi¢ny token (Other Investment Token)
EEP23D Derivatovy token (Derivative Token)
EEP99 Token s inym ekonomickym tcelom
(Token with other Economic Purpose)

16 1SO 10962, Classification of Financial Instruments

3. Ekonomickad podstata
a zdanovanie
Reflektovanie ekonomickej podstaty
transakcii predstavuje kltcovy stavebny
kamen danovych a uc¢tovnych predpisov.
Napriklad v zdkone o dani z prijmov je
ekonomicka podstata transakcii zohlad-
nena v strukture prijmov fyzickych oséb,
ked rozdeluje prijmy do réznych skupin
(8 5 - § 8). Rovnaky pristup je mozné po-
zorovat aj v medzinarodnych zmluvach
o zamedzeni dvojitého zdanenia. Podob-
ne v Uuc¢tovnych predpisoch je viditelna
tendencia vychadzat z ekonomickej
podstaty. Obsahova, ekonomickd stran-
ka transakcii je klu¢ova aj v oblasti dane
z pridanej hodnoty (DPH). Suvisi s harmo-
nizéciou DPH v rdmci vnatorného trhu EU.
Aplikacia DPH vyzaduje upustenie od for-
malno-pravnej povahy transakcii vyplyva-
jucich z pravnych predpisov jednotlivych
¢lenskych 3tatov s cielom jednotného
uplatiiovania DPH a minimalizécie nesu-
ladu medzi jednotlivymi ¢lenskymi Statmi.
Daniova a uc¢tovnd pradvna Uprava
kryptoaktiv vSak tento pristup dostatoc-
ne nereflektuje a az na par vynimiek sa
ku vietkym kryptoaktivam pristupuje ako
k jednej homogénnej skupine aktiv. Prikla-
dy dalej v texte ilustruju mozné problémy
vyplyvajuce z ignorovania ekonomickej
podstaty kryptoaktiv.

3.1 Investovanie subjektov fi-
nancného trhu do kryptoaktiv
Tradi¢né subjekty finan¢ného trhu (ban-
ky, investi¢né a spravcovské spoloc¢nosti
a subjekty kolektivneho investovania) po-
stupne vstupuju aj na trh kryptoaktiv, pri-
nasaju kapitdl a vytvéraju nové produkty.
Aktudlne sa kumulativna hodnota aktiv
celosvetovo spravovanych kryptofondami
pohybuje okolo 60 mld. USD.'®

Za prelomové sa povazuje schvalenie
prvého spotového bitcoinového ETF fon-
du (z angl. Exchange Tradable Fund) v USA
zaciatkom tohto roka. Do tohto momen-
tu prevazovali na tradi¢nych finan¢nych
trhoch investicie do kryptoaktiv cez de-
rivatové produkty. Hlavny rozdiel medzi
spotovymi ETF fondami a inymi produkt-
mi kryptoaktiv obchodovanymi na burze

17 Na ilustraciu uvadzam verziu 0.90 ITC klasifikacie. ITSA postupne doplia klasifikiciu a vytvéra aktualizované verzie ITC klasifikacie.

18 https://www.statista.com/statistics/1203383/cumulative-crypto-funds-aum-worldwide/
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spociva v tom, Ze spotovy ETF fond vlast-
ni priamo samotné kryptoaktivum, ako je
napriklad Bitcoin. Investor spotového ETF
fondu teda ekonomicky vlastni podiel na
samotnom kryptoaktive, pricom vykon
fondu kopiruje cenové pohyby tohto
kryptoaktiva.

V USA je aktudlne k dispozicii niekolko
bitcoinovych a najnovsie uz aj ethereum
spotovych ETF fondov od réznych posky-
tovatelov, vratane najvacsich svetovych
spravcov aktiv ako su BlackRock a Fide-
lity. Pravna situacia fondov (vratane ETF)
v USA sa lisi od situacie v Eurépe. Z do-
vodu finanénej regulacie su v EU krypto-
aktivové ETF zna¢ne obmedzené. Stan-
dardne sa totiz retailové ETF fondy v EU
zakladaju vo forme tzv. UCITS (PKIPCP)
fondu,! ktoré investuju do cennych pa-
pierov obchodovatelnych na regulova-
nych trhoch (burzach). Regulacia fondu
UCITS vsak neumoziuje zalozit UCITS
fond len s jednym investi¢cnym aktivom
(navyse inym ako obchodovatelny cenny
papier), preto sa v pripade kolektivneho
investovania do kryptoaktiv hladaju iné
formy.

Eurépa zaznamenala vyznamny pok-
rok na trhu kryptoaktivovych burzovych
produktov v krajinach ako Svajéiarsko,
Nemecko a Francuzsko, kde regula¢né
rdmce podporili akceptaciu kryptoaktiv.
Regulac¢né pristupy sa vdak mozu v roz-
nych eurépskych statoch lisit. Minuly rok
debutoval prvy EU spotovy bitcoinovy
ETF (Jacobi FT Wilshire Bitcoin ETF), kto-
ry bol uvedeny na burze v Amsterdame
a ktory je otvoreny len profesiondlnym
investorom. Standardne sa na spotové
investicie do kryptoaktiv pre retailovych
klientov vyuzivaju iné formy obchodo-
vatelnych cennych papierov, primérne
dlhovych finan¢nych nastrojov ako in-
vesti¢ny certifikat (oznacované ako ETN
z angl. exchange-traded note a ETC z angl.
Exchange Traded Commodities), napriklad
ETC Group Physical Bitcoin, 21Shares Bit-
coin ETP a VanEck Bitcoin ETN.

Z hladiska dane z prijmov sa dostdvame
do situdcie, kedy sa pri priamej investi-
cii do kryptoaktiv aplikuje 19% / 25%

sadzba dane a 15% zdravotny odvod.
Pokial si vSak investor zvoli investovanie
do kryptoaktiv prostrednictvom cennych
papierov (americké ETF alebo eurdpske
ETN), moze dosiahnut oslobodenie od
dane z prijmov u fyzickej osoby. Ekono-
micka podstata dosiahnutého prijmu je
vsak rovnaka - dosiahnutie vynosu zavisi
do trhovej ceny podkladového aktiva. Na
druhej strane v pripade investovania cez
cenné papiere su niektoré sekundarne
rizika (napriklad insolvencia spravcovskej
spolocnosti, riziko spojené s ischovou ak-
tiva) odlisné ako pri priamej investicii do
kryptoaktiv. Otdzka je, ¢i su tieto rozdiely
podstatné pre tak odlisné dariové dopady
(0% vs 36,25%).

Podla méjho nazoru sa na uvedenom
pripade prejavuje chybajuca koncepcia
v zdanovani kapitalovych prijmov fyzic-
kych os6b. Dalej sa je tu zjavna absencia
chapania technolégie blockchainu ako
urcitej platformy, na ktorej je mozné ob-
chodovat rézne podkladové aktiva. Kryp-
toaktiva su potom zdarniované podla for-
my a nie podla ich ekonomickej podstaty.

3.2 Tokenizdcia tradiénych
finanénych ndstrojov

V praxi sa uz objavil aj opacny trend, ako je
uvedeny v predchadzajucom bode. Ide de
facto o tokenizaciu (presun na blockchain)
tradi¢nych nastrojov finanéného trhu.

Napriklad v USA spustil BlackRock
produkt s ndzvom BlackRock USD Insti-
tutional Digital Liquidity Fund (dalej len

,BUIDL"). BUIDL je tokenizovany fond, kto-
ry investuje prostriedky investorov do na-
kupu americkych statnych dlhopisov (ta-
kzvanych T-Bills) a inych likvidnych aktiv.
Vdaka tymto investiciam umoznuje fond
ziskavat denné vynosy z investovanych
prostriedkov.

Podobné produkty postupne pribu-
daju. Vznikaju napriklad Struktary na dl-
hopisové financovanie projektov nehnu-
telnosti. Aj ked tieto produkty mézu byt
rizikové a komplikované, ich ciel je jed-
noduchy: nasmerovat kapital od veritelov
k dlznikom prostrednictvom blockchain
infrastruktdry.

Z pohladu zékona o dani z prijmov

Suvisi taxonomia kryptoaktiv
s biologiou ¢i s dariami?

dochéddza k tomu, Ze tokenizicia cen-
nych papierov by viedla k strate vyhody
oslobodenia prijmu z predaja u investo-
ra fyzickej osoby a ku zdaneniu prijmu
z predaja kryptoaktiva, napriek tomu, ze
podkladové aktivum je obchodovatelnym
cennym papierom. Opat chyba vnimanie
kryptoaktiv a blockchainovej technolégie
ako platformy na réznorodé transakcie,
s réznou ekonomickou podstatou.

Dal3ou problematickou oblastou je
spdsob zauctovania a zdarovania vyno-
sov plynucich z kryptoaktiv, vratane vys-
$ie menovanych tokenizovanych cennych
papierov. Investori totiz dosahuju z kryp-
toaktiv vynosy v podobe urokov a podie-
lov na zisku z urcitej investicie alebo akti-
vity. V tomto pripade nehovorim o prijme
z predaja ale o dosiahnuti prijmu z investi-
cie pocas jej drzby. Takyto prijem je pred-
metom dane a pri absencii Specifickych
pravidiel (akymi su napriklad pravidla zda-
nenia prijmu dosiahnutého z tazby kryp-
toaktiva® bude asi jedinou cestou reSpek-
tovat ich ekonomicku podstatu a stavat sa
k nim ako k urokom alebo inym vynosom.
Predpokladam, ze pre zdanenie prijmov
z kryptoaktiv ako podielov na zisku podla
§3 ods. 1 pism. e) a § 12 ods. 7 pism. ¢)
zdkona o dani z prijmov budud podmien-
ky dané zakonom splnené len v mensine
pripadov, konkrétne pri kryptoaktivach
zvddsa nebude mat investor podiel na za-
kladom imani spolo¢nosti.

V pripade investorov pravnickych oséb
uctujucich podla postupov uctovania pre
podnikatelov vznika za urcitych okolnos-
ti otazka, Ci precenovat takéto aktiva pri
uctovnej zavierke ako obchodovatelné
cenné papiere alebo ich neprecenovat
ako kryptoaktiva.

3.3 Tokenizdcia nehnutelnosti
Tokenizacia aktiv redlneho sveta sa tyka
komodit, majetkovych cennych papierov,
dlhovych néstrojov a tiez nehnutelnosti.

Tokenizovand nehnutelnost je nehnu-
telnost alebo jej penazné toky reprezen-
tované blockchainovym tokenom. Vo
vieobecnosti si pouzivanie technoldgie
blockchainu pre tokenizované nehnu-
telnosti vyzaduje pouzitie bud’' nezame-

19 SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2009/65/ES z 13. jula 2009 o koordindcii zékonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podni-
kov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP)

20 §8ods. 17 a § 17 ods. 3 pism. n) zdkona o dani z prijmov
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nitelnych tokenov (NFT) alebo zameni-
telnych tokenov. Benefitom je zvysenie
likvidity (u developera pri financovani
projektu a u investora moznostou se-
kundarneho obchodovania), zefektivne-
nie procesov (Uspora ¢asu a nakladov
pri prevode) a moznost malych investicii
(diverzifikécia investi¢cného portfélia
u investora).

V podmienkach SR nie je schvalena le-
gislativa upravujuca tokenizaciu nehnu-
telnosti, i tak sa projekty tokenizovanych
zahrani¢nych aj slovenskych nehnutel-
nosti ponukaju na predaj aj u nés. Z po-
hladu investora je lakava vyhoda spoci-
vajuca v moznosti vlastnit nehnutelnost,
napriklad dovolenkovy apartman pri
mori, v podielovom spoluvlastnictve
a vyuzivat ho pocas dohodnutého obdo-
bia v roku. Po pravnej stranke je charak-
ter investicie rézne ponimany v zavislosti
od lokalneho legislativheho prostredia.
Investicia potom moéze mat formu vlast-
nickeho prava k nehnutelnosti, podielu
na imani spolo¢nosti vlastniacej nehnu-
telnost, dlhového néstroja alebo iného
suboru prav definovanych v zmluvnej
dokumentdcii.

Vlastnictvo tokenizovanych nehnutel-
nosti prindsa prijem z predaja tohto to-
kenu. Podla aktudlneho znenia zdkona
o dani z prijmov podlieha zdaneniu ako
kryptoaktivum. V porovnani s drzbou
nehnutelnosti Sstandardnym spésobom
teda nie je mozné oslobodenie prijmu
po splneni podmienok?', a to napriek to-
mu, Ze podstata prijmu je obdobna.
Taktiez je polemické, ako by sa posu-
dzoval prijem z prenajmu takejto nehnu-
telnosti, ¢i by sa zdarnoval podfa § 6 ods.
3, pripadne ako nespecifikovany ostatny
prijem podla § 8 zakona o dani z prijmov.
Rozdielny by bol napriklad dopad na
zdravotnych odvodoch. Natiska sa vSak
aj otdzka, ze ak by sa pri prijme z prendj-
mu reSpektovala ekonomickd podstata —
najom nehnutelnosti, potom by sa aj pri
prijme z predaja prislusného kryptoak-
tiva bolo potrebné drzat ekonomickej
podstaty. Pokial by bola podstata kryp-
toaktiva zhodnd s vlastnictvom nehnu-
telnosti, malo by prichadzat do uvahy

21 §9ods. 1 pism a) zékona o dani z prijmov
22 Cl. 3 ods. 1 bod 7 Nariadenia MiCA

oslobodenie prijmu, ak by boli splnené
podmienky dané zakonom.

Kritické dopady budu vznikat v ob-
lasti DPH. Transakcia s takymto typom
kryptoaktiv totiz bude predmetom DPH.
Mimo predmetu DPH je mozné povazo-
vat len dodanie kryptoaktiva podobné-
ho peniazom (pozri ¢ast 4.2 DPH rezimy).
Nasledne sa dostdvame k otazke, i je
predaj / dodanie takého tokenu doda-
nim casti nehnutelnosti alebo poskyt-
nutim sluzby prevodu prav s naslednym
dopadom na urcenie miesta dodania
a tym aj prisludnej jurisdikcie. Navody
na riesenie tejto dilemy nie su zatial na
medzinarodnej Grovni (OECD, EU) k dis-
pozicii. Analyzou zmluvnych podmienok
je vSak mozné dospiet k odpovediam
aspon v casti pripadov, ked sa niektoré
kryptoaktiva budu z hladiska priznanych
narokov a podstupovanych rizik profilo-
vat ako subor prav napriklad na penaz-
né toky a iné zase ako reprezentant casti
nehnutelnosti.

Kritické dopady budu

vznikat v oblasti DPH.
Transakcia s takymto
typom kryptoaktiv totiz
bude predmetom DPH.

4. Kryptoaktiva v danovych

a uctovnych predpisoch
Tendencia nerozliSovat ekonomicku pod-
statu kryptoaktiv zotrvava aj v ndvrhu za-
kona o niektorych povinnostiach a oprav-
neniach v oblasti kryptoaktiv a o zmene
a doplneni niektorych zakonov, ktory je
aktudlne v legislativnom procese a kto-
rym sa navrhuje novelizacia zdkona o u¢-
tovnictve a zakona o dani z prijmov.

Za urcity pokrok je mozné povazovat
to, ze sa v navrhu ustanoveni k Zakonu
o uctovnictve vyclenili tokeny elektro-
nickych penazi (tzv. stablecoiny) od ostat-
nych kryptoaktiv. Pre icely ocenovania sa
s nimi bude narabat ako so standardny-

23 Obe kryptoaktiva su navrhnuté tak, aby si udrziavali hodnotu 1 USD.

mi menami / pefiaznymi prostriedkami.
Problematické je, Ze navrhovana zmena
zakona o Uctovnictve nebola reflektova-
na v zdkone o dani z prijmov. Blizsie sa
tymto dopadom venujem v casti 4.1 Za-
kon o dai z prijmov.

Do buducnosti povazujem za prinos-
né zvazit diferenciaciu kryptoaktiv aj v za-
kone o dani z prijmov a oddelit od vse-
obecnej skupiny kryptoaktiv minimalne
niektoré typy kryptoaktiv a zosuladit ich
zdanovanie s ich ekonomickou podstatou.
Ide o kryptoaktiva, ktoré:
® maju charakter Standardnej meny (to-

keny elektronickych penazi / stableco-
iny),
e predstavuju majetkové alebo dlhové
cenné papiere (finan¢né tokeny) a
e reprezentuju vlastnicke prava k nehnu-
telnosti alebo hnutelnej veci (napriklad
niektoré NFT).
Z dlhodobého hladiska bude pravdepodob-
ne potrebné, aby darnové prepisy reagovali
a reSpektovali ekonomicku podstatu jednot-
livych kryptoaktiv. V opa¢nom pripade bu-
du vznikat v praxi neodévodené asymetrie
v zdanovani a nejasnosti, ¢i postupovat pri
zdanovani podla pravidiel ur¢enych formou
(kryptoaktiva) alebo obsahom (peniaze, cen-
né papiere, hnutelna vec, nehnutelnost) pri
transakciach, ktoré budu predmetom ucto-
vania, ur¢ovani DPH rezimu a potencialne aj
v oblasti dane z prijmov fyzickych oséb.

4.1 Zdkon o dani z prijmov
Nariadenie MiCA oznacuje stablecoiny
pojmami tokeny elektronickych penazi
a tokeny naviazané na aktiva.

Tokeny elektronickych penazi (EMT
z angl. E-money tokens) su definované v na-
riadeni’> ako druh kryptoaktiva, ktorého
Ucelom je zachovavat stabilni hodnotu na-
viazanim na hodnotu jednej oficidlnej meny.
Ide teda o stablecoiny kryté Standardnou
menou (najcastejsie americky dolar), napri-
klad USDT (Tether) a USDC (USD Coin)*.

Dalej Nariadenie MiCA rozoznava to-
keny naviazané na aktiva (dalej len ,ART"
z angl. Asset-reference tokens), ktoré su
z hladiska zékona o uctovnictve povazo-
vané za Standardné kryptoaktiva. ART je
druh kryptoaktiva, ktory nie je tokenom
elektronickych penazi a ktory ma za ciel



zachovat stabilni hodnotu tym, ze odka-
zuje na inu hodnotu alebo prévo alebo
ich kombinéciu vratane jednej alebo via-
cerych oficialnych mien?. Prikladom ART
je Libra coin* a PAX Gold*.

Ako uz bolo uvedené vyssie, v ndvrhu
novely zdkona o Uctovnictve sa vyclenili
tokeny elektronickych penazi od ostat-
nych kryptoaktiv. Pre Ucely ocerovania sa
s nimi bude narabat ako so Standardnymi

Suvisi taxonémia kryptoaktiv
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menami / pefiaznymi prostriedkami. Tato
zmena zdkona o Uc¢tovnictve viak nebola
reflektovand v zékone o dani z prijmov.
Vybrané uctovné a darnové dopady kryp-
toaktiv si potom nasledovné:

TOKENY ELEKTRONICKYCH PENAZi¥” OSTATNE KRYPTOAKTIVA

U¢tovna hodnota pri obstarani

Menovitd hodnota; prepocet na eura refe-

renc¢nym kurzom alebo nakupnym kurzom?

Redlna hodnota?

Dariova hodnota pri obstarani

Obstaravacia cena pri kupe,
redlna hodnota pri vymene*

Obstaravacia cena pri kupe,
redlna hodnota pri vymene*'

Rozdiel medzi uc¢tovnou (redlnou) hod-
notou a obstaradvacou cenou pri ndkupe

N/A

Naklad alebo vynos nevstupuje
do zakladu dane??

Preceniovanie ku dnu, ku ktorému sa
zostavuje UZ

Prepocet na eurd s vplyvom na VH*

Nie3*

Vplyv precenenia na zdklad dane

Ano

N/A

Podla sucasnej uUpravy z tabulky
vyplyvaju nasledovné zavery pre krypto-
aktiva nadobudnuté kupou:

e Za danovu vstupnu cenu sa povaZuje
obstaravacia cena.

e Pre Uctovné Ucely sa pri obstarani pre-
cenuje kryptoaktivum na redlnu hod-
notu a ocenovaci rozdiel (naklad alebo
vynos) nevstupuje do zakladu dane.

e V zdklade dane sa prejavi dafnovy vy-
davok az pri predaji kryptoaktiva.

e Pocas drzby nedochadza k precerio-
vaniu kryptoaktiva pre uctovné (ani
danové) ucely, iba sa v uctovnictve
posudzuje tvorba opravnej polozky.

o U¢&tovna a danové hodnota kryptoakti-
va sa pocas drzby liSia za predpokladu,
Ze obstaravacia cena je ind ako redlna
hodnota.

Zaver: Pri vyradeni (predaji) kryptoak-
tiva sa zaklad dane bude rovnat suctu
vysledkov hospodarenia.
uvedené rozdiely medzi
a_uctovnictvom v evidencii hodnoty
a vo vynosoch a nakladoch maju teda
len docasny charakter.

Vyssie

danami

24 Cl.3 ods. 1 bod 6 Nariadenia MiCA

Zdévodnenie:

U¢tovna hodnota pri ndkupe = Obstara-
vacia cena + korekcia na redlnu hodnotu
(kladné alebo zaporné ¢islo)

Vysledok hospodarenia v roku nédkupu =
korekcia na redlnu hodnotu (vynos alebo
naklad)

Danova hodnota pri nédkupe = Obstarava-
cia cena

Zéaklad dane v roku ndkupu =0

U¢tovné néklady pri predaji = Obstaréava-
cia cena + korekcia na redlnu hodnotu pri
nakupe

U&tovné vynosy = predajna cena
Vysledok hospodarenia pri predaji = pre-
dajna cena - (obstardvacia cena + korek-
cia na redlnu hodnotu pri nakupe) = pre-
dajnd cena - obstaravacia cena - korekcia
na redlnu hodnotu pri ndkupe

Vysledok hospodarenia kumulativne =VH
pri ndkupe + VH pri predaji = korekcia na
redlnu hodnotu pri ndkupe + predajna
cena - obstardvacia cena - korekcia na
redlnu hodnotu pri ndkupe = predajna
cena - obstaravacia cena

Zéklad dane kumulativne = Zdklad dane
v roku predaja = predajnd cena - obsta-
rdvacia cena

Uétovna a dariova hodnota

kryptoaktiva sa pocas drzby
lisia za predpokladu,

Ze obstaravacia cena

je ina ako realna hodnota.

Po prijati ndvrhu novely v navrhovanom
zneni pribudne separatna Uprava pre
nakupené tokeny elektronickych penazi
(stablecoiny) nasledovne:

e Uc¢tovna hodnota a dafova vstupna

cena budu totozné®.

e Pre uctovné ucely sa tokeny elektro-

nickych penazi pri obstarani neprece-
AuUju na redlnu hodnotu.

e Pre uctovné ucely sa tokeny elektro-

nickych penazi prepocitaju na eura
pri zostaveni uctovnej zavierky, a to
s vplyvom na vysledok hospodarenia.

e V zéklade dane sa prejavi rozdiel z pre-
cenenia tokenov elektronickych pera-
zi pri zostaveni UZ.

25 Jej hodnotu tvori k63 mien: 50 % americky dolar, 18 % euro, 14 % japonsky jen, 11 % libra $terlingov a 7 % singapursky doldr.
26 Kazdy token PAX Gold (PAXG) je kryty jednou tréjskou uncou zlata.

27 Podla navrhu zakona predlozeného do NR SR, CPT 0293

28 § 24 ods. 3 a navrhované znenie § 25 od. 1 psim ¢) a h) zékona o Uctovnictve

29 §240ds.10a § 25 ods. 1 pism. h) zdkona o Uctovnictve

30 § 25b zékona o dani z prijmov
3
32 §17 ods. 3 pism. 0) zédkona o dani z prijmov

§ 25b zakona o dani z prijmov

33 § 24 ods. 2 zdkona o Uctovnictve
34 § 27 ods. 13 zdkona o uctovnictve

35 Abstrahujem od problému, Ze zékon o dani z prijmov definuje vstupnu cenu ako obstaravaciu cenu podla § 25 ods. 6 zakona o Gctovnictve, ktora zahina aj vedlajsie
naklady na obstaranie (napriklad poplatky pri vymene), zatial ¢o sa U¢tovna hodnota pri pefaznych prostriedkoch stanovuje ako menovitd hodnota, ktora nezahfna

vedlajsie naklady na obstaranie.
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e Sucasne do zakladu dane vchadza
danovy vydavok v cene obstarania pri
predaji tokenov elektronickych penazi.

Zaver: Rozdiely z precenenia pri
zostaveni Uctovnej zavierky sa potom

dostavaju do zakladu dane duplicitne,
kedze absentuje Specifickd uUprava
v zdkone o dani z prijmov.

V désledku uvedenej legislativnej upravy
sa liSi uctovna a dariova hodnota kryp-
toaktiv. Rozsiruje sa tym skupina pri-
padov, kedy sa dafiové zaobchadzanie
liSi od uctovného, ¢o na jednej strane
zvysuje administrativnu naro¢nost pre
danovnikov a na druhej strane vyrazne
znizuje prehladnost a kontrolovatelnost
operacii, ktoré su predmetom uctovnic-
tva a zdanenia. V krajnom pripade to pri
vysokom pocte transakcii s kryptoakti-
vami povedie k vytvoreniu duplicitného
,danového” uctovnictva alebo k ignoro-
vaniu daniovych predpisov z titulu nepri-
meranosti nakladov potrebnych na ich
dodrziavanie.

Vzhladom na zvy3enu administrativ-
nu zataz je potom otdzny spolocensky
vyznam takejto odlisnej Upravy v uctov-
nictve a daniach. U¢tovny regulator trva
na oceneni kryptoaktiv v redlnej hod-
note. Darlovy regulator stanovuje oce-
novanie v obstaravacej cene. ,Na konci
dna” vsak kumulativne vysledky hos-
podarenia su totozné so zadkladmi dane
(abstrahujeme teraz od neuznatelnosti
danovej straty pri predaji kryptoaktiv). Je
teda tato duplicitna evidencia dostatoc¢-
ne vyvazena spolocensky relevantnym
benefitom?

Zdver

Komplikacie nastanu aj pri tokenoch
elektronickych penazi denominovanych
v USD, ktorych je drviva vacsina a ktoré
su uz dnes pomerne bezne vyuzivané pri
Uhradach pohladavok a zavazkov3. Tu
zjavnda nekonzistencia v ndvrhu novely
uctovnych a daniovych predpisov pove-
die k duplicitnému zahrrovaniu precene-
nia do zakladu dane a k pravnej neistote
pri aplikdcii v praxi.

4.2 DPH rezimy
Financ¢né riaditelstvo SR vydalo v mdji
2023 Usmernenie k uplatiovaniu DPH
pri transakcidch zahfiajucich krypto-
meny?’. Toto usmernenie sa vztahuje len
na kryptomeny (t.j. len na podmnozinu
kryptoaktiv), ktoré na ucely DPH fun-
guju vylu¢ne ako zuctovacia jednotka
a platobny prostriedok. Obdobny pri-
stup zaujal aj organ EU Vybor pre DPH
v pracovnom liste ¢. 1045, ked definuje
kryptomeny ako kryptoaktiva, ktoré su
akceptované ako zuctovacia jednotka
a platobny prostriedok.

Z uvedeného je jasny umysel rozli-
Sovat pre DPH Ucely kryptoaktiva, ktoré

Tu zjavna nekonzistencia
v navrhu novely u¢tovnych

a danovych predpisov
povedie k duplicitnému
zahriovaniu precenenia

do zakladu dane a k pravnej
neistote pri aplikacii v praxi.

maju funkciu penazi, t.j. funkciu zuctova-
cej jednotky a platobného prostriedku
(tj. kryptomeny) od inych typov kryp-
toaktiv. Tento postoj vychadza primarne
z judikatdry Sadneho dvora EU3,

V praxi je potom kritické vyhodnotit,
ktoré kryptoaktiva mozno povazovat za
kryptomeny a ktoré nie, pretoze DPH
rezim pre kryptoaktiva, ktoré maju inu
funkciu ako peniaze, bude odlisny.

Usmernenie FR SR riedi aj DPH rezim
pre sluzby v oblasti kryptomien (napri-
klad uschovné alebo zmenarenské sluz-
by), kde sa aplikuje oslobodenie ana-
logicky ako pri tradi¢nych finanénych
sluzbach. V kontexte réznej funkcionality
kryptoaktiv sa preto bude aplikovat iny
DPH rezim pri réznych kryptoaktivach.
Pokial sa poskytované sluzby netykaju
kryptomien, ale inych kryptoaktiv s inou
ekonomickou podstatou ako peniaze,
oslobodenie od DPH nebude aplikova-
telné.

5. Zadver

Suvisi taxonémia kryptoaktiv s biolo-
giou alebo s dariami? Odpoved na tuto
otazku je, Ze suvisi s oboma. V bioldgii sa
taxondmia chape ako klasifikacia Zivych
organizmov do hierarchicky usporiada-
nych kategérii. V SirSom slova zmysle sa
taxondmia pouziva na oznacenie syste-
matickej klasifikdcie roznych poloziek
a teda aj kryptoaktiv. S dariami je taxo-
némia prepojend foneticky v spolo¢nom
zdklade slova pre dan z angl. tax. Taktiez
taxonémia kryptoaktiv pomaha pri iden-
tifikacii ekonomického ucelu jednotli-
vych kryptoaktiv a tym zohrava dolezitu
ulohu pri zdanovani kryptoaktiv.

Ambiciou toho ¢lanku bolo poukazat na réznorodost ekonomickej podstaty kryptoaktiv, ktora je reflektovana v taxonémii kryp-
toaktiv. Rozozndavanie funkcii kryptoaktiv je z dlhodobého hladiska podstatné pre nastavenie spravodlivého a neutrdlneho zda-
fovania. | ked'v SR sme len na zaciatku tejto cesty, legislativa uz rozlisuje r6zne funkcie kryptoaktiv pri stanoveni ich DPH rezimov.
Taktiez uctovné predpisy budu po prijati novely zacat rozlisovat stablecoiny (tokeny elektrickych penazi) od ostatnych kryptoaktiv.

36 Minuly rok bol uhradenych v stablecoinoch viac ako 6,8 biliéna USD, ¢o porovnatelné s objemom transakcii realizovanymi cez kartovy systém Visa v sume viac ako
12 bilénov USD (zdroj: Bitwise, Crypto Use Cases 2024, str.19). Vacsina stablecoinovych transakcii je v USDT a USDC a v roku 2024 vyrazne vzrastli
(zdroj: https://cointelegraph.com/news/could-stablecoin-volumes-overtake-visa-this-quarter).

37 Financ¢né riaditelstvo SR, Usmernenie k uplatfiovaniu DPH pri transakciach zahfajucich kryptomeny 4/DPH/2023/MU

38 Rozsudok C-264/14 Hedqvist
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